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Gestern berichtete ,Monitor” davon, dass Geringverdiener vermutlich von einer Riester-
Rente wenig haben werden, wenn sie im Alter die Grundsicherung in Anspruch nehmen
miussen. Nahere Informationen hier und hier. In ,Zeit online” erschien gleichzeitig ein
Bericht uber eine Studie des Berliner Finanzwissenschaftlers Giacomo Corneo, wonach
~hohere Riester-Forderquoten bei den Niedrigeinkommensbeziehern ... weder den Anteil
der sparenden Haushalte in dieser Gruppe noch ihre Sparquote erhohen. Somit scheint die
Riester-Forderung fur erhebliche Mitnahmeeffekte anfallig zu sein.” Soweit wortlich aus der
Studie selbst, die Sie als PDF Datei hier abrufen [364 KB] konnen. Uber die spaten
Erkenntnisse dieser Studie und den Bericht bei ,Zeit online” kann ich nur mit Verachtung
schreiben. Denn das konnte man alles vorher wissen. Albrecht Muller.

Wenn Sie den Beitrag von Heiner Flassbeck in Financial Times Deutschland vom 9.12.2000
(!) mit dem Titel ,Subventioniertes Sparen - In der Rentenpolitik werden die ehernen
Grundsatze gesunder Haushaltspolitik iiber Bord geworfen” [PDF - 16 KB] und den Text des
Denkfehlers Nr. 7 ,Jetzt hilft nur noch private Vorsorge” in meinem 2004 erschienenen
Buch ,Die Reformluge” nachlesen, dann wissen Sie alles, was jetzt in der als neu verkauften
Studie des Finanzwissenschaftlers der FU prasentiert und von ,Zeit online” als ziemlich
uberraschend dargestellt wird. Auch den Text des Denkfehlers Nr. 7 hatten wir in den
NachDenkSeiten schon im Januar 2005 eingestellt. In der Reformluge finden Sie den
entsprechenden Text auf Seite 126 bis 140 und besonders Einschlagiges auf Seite 133.

Zumindest Heiner Flassbeck und mich uberrascht nichts an dem, was die neue Studie ans
Licht gebracht hat. Dass der Berliner Professor ,staunte” und dass er und/oder der
Redakteur der Zeit das Ergebnis , verbluffend” fand, sagt mehr tiber den Zustand der
deutschen Wirtschaftswissenschaft und der deutschen Medien als uber die Riester-Rente.

Man konnte mit ein bisschen Verstandnis fiur gesamtwirtschaftliche Zusammenhange und
ein bisschen Einsicht in die Lebensumstande wenig verdienender Familien wirklich alles
wissen:

e Man konnte wissen, dass Familien und Personen mit niedrigem Einkommen die
Riester-Rente und ihre Forderung kaum in Anspruch nehmen konnen, weil sie gar kein
Geld ubrig haben. In den NachDenkSeiten haben wir dieses vermutlich schon
Dutzende Male geschrieben.

» Man konnte vor Verabschiedung der Riester-Rente im Jahr 2001 wissen, dass Sparer
ihre Vermogensanlagen einfach umschichten werden und deshalb iiberhaupt nicht
sicher ist, dass mehr gespart wird. Ich zitiere dazu die entsprechende Passage aus der
»~Reformluge”:
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http://www.wdr.de/tv/monitor/presse_080110.phtml
http://www.wdr.de/themen/global/webmedia/webtv/getwebtvextrakt.phtml?p=400&b=016&ex=2
http://www.zeit.de/online/2008/02/riester-rente-studie
http://www.fu-berlin.de/wiwiss/institute/finanzen/corneo/dp/Riester_CKS.pdf
http://www.flassbeck.de/pdf/2001/17.1.2001/Renten.pdf
http://www.flassbeck.de/pdf/2001/17.1.2001/Renten.pdf
https://www.nachdenkseiten.de/?p=247
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Wenn wir aber gesamtwirtschaftlich denken und dabei beachten, was sich
andern konnte, wenn einer beschlie3t, Geld fur die private Vorsorge zu
zahlen, und welche Konsequenzen die Entscheidung des jungen
Arbeitenden haben konnte, dann kommen wir moglicherweise zu einer ganz
anderen Bewertung. Das hat verschiedene Grunde:

1. Woher nimmt der junge Mensch das Geld fir die monatlichen

Zahlungen?

Er konnte mehr sparen, wenn er das Geld fur sich und seine Familie
nicht braucht - dann wiirde er die volkswirtschaftliche Sparquote
nach oben zu schieben helfen. Er konnte auf andere Formen des
Sparens verzichten, also ein Sparkonto auflosen, Aktien verkaufen,
was auch immer. Er konnte auch Schulden machen, um die
Riesterrente zu bezahlen. Nur im ersten Fall ergibt sich ein
Kapitalzuwachs. Dieser Fall durfte aber heute selten sein, was man
ubrigens schon daran sieht, welche geringen Ergebnisse die
Riesterrente zeitigt. Viele Menschen haben einfach kein Geld fur
Privatvorsorge.

Heiner Flassbeck weist mit Recht daraufhin, dass selbst dann, wenn der Riester-
Sparer nicht nur Vermogensanlagen umschichtet, nicht sicher ist, dass die
volkswirtschaftliche Sparquote steigt, wie ich noch freundlicherweise unterstellt habe.

» Man konnte wissen, dass , die Forderung in erster Linie Mitnahmeeffekte“ hat, wie der

Berliner Okonom jetzt feststellt.

Warum werden diese Wissenschaftler jetzt erst schlau? Warum bedarf es neuer Studien, um
Selbstverstandlichkeiten herauszufinden?

Das hat viel damit zu tun, dass die grolse Mehrheit der deutschen Wirtschaftswissenschaft,
der Politik und der Medien von der Finanzindustrie gekauft ist. Daruber haben wir in den
NachDenkSeiten schon haufig berichtet. Ich verweise auf einfache Zahlen, die erklaren,
warum die Versicherungswirtschaft und die Banken eine massive Lobbyarbeit betreiben:
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Frivatsierung lohnt sich fdr die Lebensy ersicherungsw nschalt

Umsatz (2002) Mrd. €
Gesetzliche Rentenversicherung 156

Frivate Lebensversicherung B7

Minus 109 bel der Gasatzlichan Renie
bringt Umsatzplus von fast 16 Milliarden
bei den Privaten,

MachDenkSeiten

Das sind die Zahlen aus dem Jahr 2002, als es mit der Riester-Rente begann. Die
Lebensversicherungskonzerne konnten sich damals ausrechnen, dass sie ein Umsatzplus
von 16 Milliarden in jedem Jahr erreichen werden, wenn es ihnen gelingt, nur 10% der
Beitrage von der gesetzlichen Rente auf ihre Muhlen umzulenken.

Ein solcher Umsatzzuwachs und die damit verbundenen Gewinne geben enormen Spielraum
fir Lobbyarbeit und politische Korruption. Walter Riester hat laut Veroffentlichung des
Deutschen Bundestags mindestens 181.000 € fur Vortrage und andere Leistungen im
wesentlichen von der Finanzindustrie eingenommen. Siehe dazu unseren Eintrag im
kritischen Tagebuch vom 6. Juli 2007:

.Wg. Riester: Die mit 22 mal mindestens 7000 € erkaufte Zerstorung der sozialen
Rentenversicherung.”

Der Vorsitzende des Sachverstandigenrates und Rentenexperte Bert Rurup erhalt
funfstellige Honorare fur einen Vortrag. Das entspricht fur einen Abend dem
Jahreseinkommen mancher Geringverdiener. Reihenweise haben sich auch andere
Wissenschaftler bei der Finanzindustrie verdingt.

Die Politik hat mithilfe der Wissenschaft und der Medien systematisch das Vertrauen in die
gesetzliche Rente zerstort - vor allem mit Entscheidungen, die die Leistungsfahigkeit der
gesetzlichen Rente reduzierten, und mit Subventionen fiir die Privatvorsorge.
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Auch daruber haben wir schon oft berichtet.

NachDenkSeiten
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Das Geschiift der Privatversorgerist nicht nur
propagandistischunterstitzt worden.

Die Propagandawurde untermauert mit mehreren
pelitischen Entscheidungenzur Zerstirung des
Vertrauens in die gesetzliche Rente:

= Festhalten des Baitragssatzes

= 4% Beitragsbelastungdurch falsche Finanzierung der Renten.
= Nullrunden

= Demagraphischerund Nachhaltigkeitstakior

= Férderung der Minijobs

= Subvention der Privatvarsarge

= Rente mit &7 ....

MachDenkSeiten

Albrecht Mullar
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Im Artikel in ,Zeit online” wird die Renditesituation der Riester-Renten aus meiner Sicht zu
rosig dargestellt. Vor allem fehlt jeder Hinweis auf die enormen Kosten der Privatvorsorge-
Modelle. Auch hierzu eine Ubersicht:

Betriebskostender Altersvorsorgesysteme

#Umlageverfahren 1,5%
~Riesterranta mindestans 10%
#Chilenische

Privatvorsorge 18%
#Privatvorsorge in GB 40%
{Spitzenwerte)

Wenn diese Kaosten verdient werden sollen, muss die
Rendite schon sehr hoch s&in.
MachDenkSeiten

Fulbrecht Muller

Diese Kosten werden von den eingezahlten Pramien abgezogen. Nur der Rest ,arbeitet” fur

die Rente der Riester-Sparer. Da mussen die Renditen schon hoch sein.

In dem Artikel ist leider auch nicht die Rede von den Risiken, die etwa dadurch entstehen,
dass die Kurse an der Borse zuruckgehen oder die Finanzinstitute z.B. in faule Kredite in
den USA investiert haben.
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Der Artikel in ,Zeit online” bringt allerdings eine Neuigkeit: die jahrlichen Steuerausfalle
fur die Riester-Rente werden fur das Jahr 2009 nach Schatzungen der Bundesregierung auf
12,5 Milliarden € veranschlagt. 12,5 Milliarden vor allem fiir die Besserverdienenden, 12,5
Milliarden zu viel.

Die einzig vernunftige politische Linie ware, das Vertrauen in die gesetzliche Rente
wiederherzustellen, und das heifSst vor allem, ihre Leistungsfahigkeit auch kiinftig zu
sichern. Das ware mindestens so leicht moglich wie der Umweg uber die Privatvorsorge.
Dieser stellt namlich volkswirtschaftlich betrachtet eine riesige Verschwendung dar.
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