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Peter Hohlfeld und Gustav Horn vom Institut fur Makrookonomie und Konjunkturforschung
(IMK) sehen in ihrer jungsten Prognose fur das kommende Jahr eine zaghafte
Aufschwungstendenz (wenn man bei 1,7% Wachstum tberhaupt schon von ,Aufschwung”
sprechen will). Dank einer aufwartsgerichteten Weltwirtschaft und einer angesichts
sinkender Lohnstuckkosten sich weiter verbessernden Wettbewerbsfahigkeit, rechnet das
IMK mit einer Zunahme der Ausfuhren um 7 %2 %. Entgegen der Absicht der neuen
Regierung rege die Fiskalpolitik die Konjunktur nicht an.

Der Beitrag des Aullenhandels werde auch im kommenden Jahr die wichtigste
Wachstumsquelle sein. Die Exportnachfrage lasse die Ausrustungsinvestitionen leicht um
ein Prozent ansteigen. Der Beitrag der Bauinvestitionen zum Wachstum werde nach einem
Einbruch zu Beginn des Jahres 2005 im kommenden Jahr bei Null liegen.

Trotz eines angenommen , Vorzieheffektes” beim Kauf von langlebigen Investitionsgutern
aufgrund der fur 2007 drohenden kraftigen Mehrwertsteuererhohung von 3% durfte der
private Konsum nicht aus seiner Krise herauskommen und 2006 allenfalls stagnieren, da die
Realeinkommen im vierten Jahr in Folge sinken durften.

Die leichte konjunkturelle Erholung konnte die Zahl der Arbeitslosen allenfalls um 200.000
von 11,1 auf 10,6% zuruck gehen lassen.

Trotz hoher Ol- und Energiepreise diirfte wegen der niedrigen Lohnabschliisse die Inflation
wieder etwa bei 2% liegen. Trotz eines sog. Investitionsprogramms durften zu den fritheren
Sparprogrammen von 9 Milliarden aufgrund der von der neuen Regierung beschlossenen
weiteren HaushaltskonsolidierungsmalSnahmen noch einmal negative fiskalische Impulse
von 1,8 Milliarden Euro ausgehen. Das entsprache einem negativen Gesamtimpuls von 10,8
Milliarden Euro (oder -0,5% des BIP). Es bleibe die gedampfte positive konjunkturelle
Aussicht, dass sich die aufSenwirtschaftlichen Erfolge allmahlich auf die
binnenwirtschaftliche Investitionsnachfrage tibertrage und dass dieser Impuls so stark sein
konnte, dass ein geringfugiges Beschaftigungswachstum entstehe. Dennoch sei 2006 wegen
der schwachen Einkommensentwicklung nicht mit einer Uberwindung der tiefsten
Konsumkrise der Nachkriegszeit zu rechnen. Und genau diese Krise stehe einem
nachhaltigen Aufschwung im Wege. Der weiterhin restriktive Kurs in der Fiskalpolitik und
die mit der jungsten Leitzinserhohung der Europaischen Zentralbank signalisierte
Zinswende sprachen nach 2006 sogar gegen eine weitere Fortsetzung eines moglichen
Aufschwungs.
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