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MILLIONARE AUF REKORDKURS

Millionare brechen im Jahr 2010 alle bisherigen Rekorde.
Traumbedingungen an Kapital- und Rohstoffmarkten und das
starke Wirtschaftswachstum verhelfen den Millionaren zu ihrem

neuem ,All-Time-High*.

Lesen Sie mehr ab Seite 7.

VERMOGENSKONZENTRATION

Die Konzentration der Groflvermdgen nimmt im Jahr 2010 weiter
zu. Die reichsten 30 Personen bzw. Familien der D.A.CH-Region
verfiigen uber € 260 Milliarden. Milliardare bauen ihr Vermégen

rascher aus als Millionare.

Lesen Sie mehr ab Seite 15.

Die Staatsschuldenkrise fiihrte zu deutlichen Umschichtungen in
den Portfolios, weg von Finanzwerten wie Aktien, Anleihen und
Fonds, hin zu Sachwerten wie Immobilien, Rohstoffen, Gold und

anderen Edelmetallen.

Lesen Sie mehr ab Seite 19.
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Finanzvermdgen (ohne eigengenutzte Immobilien).

- Vermogensreport
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EDELMETALLE IM TREND

Die Geschichte des Goldes ist eng mit der Geschichte der
Menschheit verbunden; und kaum etwas hat die Menschen seit
jeher so fasziniert wie das edelste aller Metalle. Bei den D.A.CH-

Millionaren hat das gelbe Metall einen besonderen Stellenwert. I

Lesen Sie mehr ab Seite 25. J
i
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Das Jahr 2010 markiert den neuen Hohepunkt in der Geschichte der Mil-
liondre. Endgultig ist es ihnen gelungen, die Folgen der verheerenden Fi-
nanz- und Wirtschaftskrise und der starksten Rezession seit Ende des II.
Weltkriegs zu Uberwinden.

Mehr noch, unterstitzt von starkem Wirtschaftswachstum, florierenden
Kapitalmarkten und dramatisch gestiegenen Rohstoffpreisen haben die
Millionare sowohl ihre Anzahl als auch ihr Vermégen betrachtlich ausge-
baut. Erstmals gibt es mehr als eine Million Euro-Millionare in den Landern
Deutschland, Osterreich und der Schweiz. ~

Der D.A.CH-Vermadgensreport ist der einzige deutschspachige Bericht, der
die Population der Euro-Millionare in den besagten Landern analysiert.
Verfasst wurde eﬁe bereits in den vergangenen Jahren, in bewahrter
Kooperation mit der Osterreichischen Unternehmensberatung Amadeus
IConsulting.

Mit Stolz prasentieren wir [hnen auf den Folges

die aggreggierten
gebnisse unserer Studie. .

Er-
LI -

DI Reinhard Berger MBA
Prasident e,







R - = - =
— — ——— e — i T
- e —

e — - el — el
o] "R R
e N P e e ™ sl g g -

'E17

— — T ™ ™

T e r -
P I—_ 'I--I—E: e -

e P m—

brechen 2010
Rekorde.

Millionare
alle  bisherigen
Traumbedingungen an Kapital-
und Rohstoffmarkten und das
starke  Wirtschaftswachstum
verhelfen den Millionaren zum
LAll-Time-High*.

In Deutschland, Osterreich
und der Schweiz (D.A.CH)
besitzen 1.054.000 Personen
mindestens € 1 Million an
Finanzvermégen. Im Vergleich
zum Vorjahr 2009 sind das

69.000 Personen (7,0%) mehr.

Die Euro-Millionare bauen ihr
Vermoégen von 2009 bis 2010
um sagenhafte 243 Milliarden
(9,3%) auf den Rekordwert von
€ 2.849 Milliarden aus.

Das Vermoégen in der D.A.CH-
Region ist stark konzentriert:
1%
fugt uber

der Bevolkerung

113 (33,2%)

ver-
des
Privatvermdgens.

Die

Borsen verzeichneten

einen starken Anstieg ihrer
Boérsenkapitalisierung (+ 15,1%
oder 7,23 Billionen USD).
Auch Anleihen,

Hedgefonds und vor

Immobilien,
allem
Rohstoffe wie Gold verzeichne-

ten deutliche Gewinne.

Bis 2014 wird das Vermogen
der D.A.CH-Millionare auf €
3.775 Milliarden anwachsen;
dies entspricht einem jahrlichen

Wachstum von 7,2%.
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Gesamtwirtschaflicher Ruckblick 2010

Die Weltwirtschaft erlebte 2009 die schwerste
Rezession seit Ende des Il. Weltkriegs, welcher
sich auch die soliden Wirtschaften des D.A.CH-
Raumes nicht entziehen konnten. Samtliche
Wirtschaftsleistungen brachen dramatisch ein; im

Falle Deutschlands sogar um fast 5%.

Weltweites Aufatmen

Das Jahr 2010 hingegen stand im Zeichen massiver
gesamtwirtschaftlicher Erholung; gestitzt auf zahlreiche
fiskal- und geldpolitische MaRnahmen der Staaten und

deren Zentralbanken (Stichwort ,quantitative easing®).

Die wirtschaftliche Entwicklung der Eurozone (+1,7%)
verlief insgesamt deutlich verhaltener als in Asien (+8,3%)
und den USA (+2,8%). Wahrend die D.A.CH-Region einen
Art ,Mini-Boom* erlebte - Deutschland +3,6%, Schweiz
+2,6%, Osterrreich +2 % - konnten Lander wie Spanien
(-0,2%), Irland (-1%) oder Griechenland (-4,5%) die

Rezession noch nicht abschiitteln (Abb.1).

Der ,Miniboom® der D.A.CH-Region speist sich vor
allem aus dem kraftigen Anstieg der Exporttatigkeit und
der Zunahme der Investitionstatigkeiten. Wahrend die
Arbeitslosigkeit im Euroraum im Schnitt bei 10% lag,
schnitten die D.A.CH-Lander mit Werten zwischen 5% und

8% deutlich besser ab.

Das nominelle BIP betragt im Jahr 2010 in Deutschland €

2.498 Milliarden, in Osterreich € 284 Milliarden und in der

Schweiz CHF 546 Milliarden.

Der weltweite Borsenboom setzt sich fort

Der zweite wesentliche Vermoégenstreiber der Reichen
war der im Jahr 2010 fortgesetzte Boom aller wes-
entlichen Kapitalmarkte; insbesondere der Aktien- und
Rohstoffbérsen. Auch 2010 kénnen die weltweiten
Aktienmarkte ihre Marktkapitalisierung um beachtliche

USD 7,23 Billionen, oder 15,1%, ausbauen (Abb. 2).

Die Borse Frankfurt erzielt ein Plus von 18,3%, oder € 165
Milliarden. lhr Pendant in Zirich erwirtschaftet einen mod-
eraten Zugewinn von 4,2% oder CHF 45 Milliarden. Nach
dem dramatischen Anstieg des Jahres 2009 konnte die
Wiener Borse auch im Jahr 2010 ihre Marktkapitalisierung
deutlich um 18,2% ausbauen; dies entspricht einem

Zuwachs von € 14 Milliarden.

Rohstoffe gewinnen auf Eurobasis im Schnitt 9,7%,
Goldanlagen in Barren- und Minzenform sogar 39%.
Hedgefonds liefern 11,7%, Anleihen 6,2% und Immobilien
5,6%. Cash und cashnahe Anlagen bringen etwas mehr

als 1%.

Obwohl die speziell fiir Osterreich sehr wichtigen osteu-
ropaischen Markte eher uneinheitlich tendierten, konnten
diese ihren Wert in Summe jedoch um knappe 15%

steigern.




Starkes BIP-Wachstum in D.A.CH niitzt Millionaren beim Vermégensaufbau

Osterreich 2,2%!_
Deutschland 1 ,._II:I_%j

-3,9%
-47% 3.6% 2,6%|

Schweiz ' 1,9%) -1,9% 2,6% 2,4%|
Abbildung 1 BIP-Wachstum in D.A.CH
(in Prozent)

Cuellen: Eurostat, Statistisches Jahrbuch der Schwaiz, Destatis, Statistik Austria, WIFO, OECD, IMF,
Anmerkung: Alle Angaben beziehen sich jewslls auf Jahresullimo, Werte fir 2011 geschétzt

Weltbdrsen weisen auch 2010 deutliche Gewinne aus Kapitaiisierung
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BIP
(Bruttoinlandsprodukt)

Gibt den Gesamtwert
aller Giter (Waren und
Dienstleistungen) an, die
innerhalb eines Jahres inner-
halb der Landesgrenzen

einer Volkswirtschaft her-
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gestellt werden und dem

Rekord erreicht: Eine Million Clubmitglieder L

Derartig positive Rahmenbedingungen bereinigen [ Reichtum erreicht neue Rekordmarke: Erstmals Gber eine Million Millionére
somit endgiiltig die negativen Auswirkungen der in Deutschiand, Osterreich und der Schweiz
‘iWachstum Wachstum
Finanz- und Wirtschaftskrise aus den Portfolios 2008-2010 IO09-2010
159 % 7.0%

der Millionare. Die Ergebnisse des vorliegenden

10 Tsd 985 Tad 10549 Ted

D.A.CH-Vermdgensreports bestatigen die voll-
standige Erholung der Milliondre vom enormen
Vermogensschock des Jahres 2008. TerRp—
Millionarspopulation in %
2009-2010

Nachdem sich im Jahr 2008 100.000 Millionare verab- Gt
I Osterreich 7,2%
B Schweiz 10,0%

schieden mussten, kehrten bereits 2009 75.000 wie-
B Deutschland  6,5%

der zurlick. Das Jahr 2010 brachte dem Club der
D.A.CH-Millionére einen erneuten Zustrom von 69.000

Mitgliedern (+7,0%) (Abb. 3).

Die Anzahl der Euro-Millionére in der D.A.CH- 2008 2009 2010
X i o . . Abbddung 3 Euro-Milliondre in DUALCH
Region erreichte somit einen neuen Hochststand. Mit (i Teusend)
1.054.000 Millionaren hat der Club erstmals in der uuslion: Vialluga Lorenahurven- Analysa, Valuga Asset-Manager imimge 7011, 5  aa
Sotweniz, Doutsche B ik, E7H, S L] Dlostats). Statetk Austria, Dol
Geschichte Uber eine Million vermégende Mitglieder. Exdgantiasincha 5t fureg, Schwsizor Bundesami ir Saatissk , OECD, WIFD, ALTREICH Studis
| Anmenaang: Alls Angatiens basiehon sich welis suf dshfisltio

Deutschland gewinnt 50.700 (+6,5%), Osterreich 5.000 Anzahl der Eurc-Milliondre in D.A.CH auf neuem All-Time-High"

(+7,2%) und die Schweiz 13.700 (+10,0 %) (Abb. 4). 1800

Nachdem im Jahr 2009 die 6sterreichischen Millionére
vom allgemein gunstigen globalen und regionalen
Kapitalmarktklima und speziellen Sonderfaktoren
(Borsenboom Osteuropas) besonders profitieren

konnten, waren es im Jahr 2010 die Schweizer, denen

der starke Franken einen zweistelligen Zuwachs

2003 2004 2006 2006 2007 2008 2009 2010

bescherte.

Abbildung 4 Wachstum der Euro-Milliondre im Zeitraum 2003-2010
{in Tausend)

Dusallion: Walkugn Lo -Aralymsn, Vallugs Assol-Managor Limirags 7011, Stalistiscios Jaleboch der
Sedrapls, Denstachsy Bundasbank, EZE, Stalistiches Burdosemt [Daostatis), Statith Ausire, Oob,
Eidgordinsmcho Stousfverwaltung, Schwoltor Burdsaamd 1Gr Stalistis; | OECD, WO, ALTRERCH Studia
Anmorung: Alks Angalon Barkihon sich jovwels aul Jahfosultinag




Hochststande beim Millionarsvermogen

Das Vermdgen der Millionare ist im Jahr 2010 aufgrund der positiven wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
(starkes Wirtschaftswachstum, steigende Export- und Investitionstatigkeiten, sinkende Arbeitslosigkeit)
und der florierenden Kapital-, Rohstoff- und Immobilienmérkte deutlich gestiegen. Seit dem Tiefpunkt
Marz/April 2009 (Finanz- und Wirtschaftskrise ) konnen die Milliondre an das Vermdégenswachstum vor der

Krise anschliefen; das Comeback der Millionare ist eindrucksvoll gelungen (Abb. 5).

Gegen Ende des Jahres 2007 erreichen die Vermogen mit € 2.659 Milliarden ihren (bisherigen) Hohepunkt. Die
darauf folgenden fiinf Quartale wurden von kontinuierlichen VermégenseinbuRen gekennzeichnet; im 1. Quartal
2009 wird der Tiefststand von € 2.310 Milliarden erreicht. In kurzer Zeit wurden die Vermdgenszuwéachse des
laufenden Jahrzehnts vernichtet. Insgesamt kostete die Krise den Millionéren € 350 Milliarden, das waren 13,1%

ihres Gesamtvermdgens (entspricht in etwa dem BIP der Schweiz).

Die Erholung erfolgte rasch: Bereits im 2. Quartal 2009 konnten € 104 Milliarden (+4,5 %), im 3. Quartal € 137
Milliarden (+5,7 %) und im letzten Quartal 2009 nochmals € 55 Milliarden (+2%) gutgemacht werden. Somit

wurde bereits 2009 ein groRRer Teil der durch die Wirtschaftskrise verursachten Verluste wettgemacht.

Im Jahr 2010 setzte sich dieser Trend ungebrochen fort, schon im ersten Quartal 2010 (€ 49 Milliarden, +1,9%)
konnte der Hochststand des Jahres 2007 wieder erreicht werden. Das 2. und 3. Quartal 2010 brachten weit-
ere Zugewinne (Q2: € 18 Milliarden, +0,7%; Q3: € 44 Milliarden, +1,7%). Besonders dramatisch fielen die

Vermdgenszuwachse im 4. Quartal 2010 aus: Ein Zugewinn von fast 5% lieR die Millionarsvermégen nochmals

D.A.CH-Milliondre steigern ihr Gesamtvermogen 2010 um knapp 10%.

Eickponimsiachu
Anmarkung: Al Angaban

Wachstum ‘Wachstum
2008-2010 2009-2010
19,7% 9.3%
2.380 Mird € 2,606 Mrd € -_II.MHH:IEI
2400
2000 Veranderung der
Millionérsvermigen in %
Vermdgen 2010
der 1600
D.ACH- = Osterreich 9,5%
Millgrare B Schweiz 11,9%
{in Mrd €) 1200 B Ceutschland 8,8%
BOOQ
400
i
2008 2008 2010
Abbildung 5 Vermégensverteilung der D.A.CH-Milliongre 2008-2010

(in Milliarden €)

Sohwdizor Burdossmi [or Statistik , DECD, WIFOD, AUTREICH Studia
Bhotwn sich fpwlls aul Jahnasultimo




um € 132 Milliarden anwachsen (Abb. 6).

Die D.A.CH-Millionare besitzen im Jahr 2010 € 2.849 Milliarden, was einem Gesamtzuwachs von € 243 Milliarden
(+9,3%) entspricht. Damit haben die Millionére den bisherigen Héchststand des Jahres 2007 (€ 2.659 Milliarden)

deutlich Uberschritten und ihr Comeback eindrucksvoll abgeschlossen.

Bei den Osterreichischen Millionaren kdnnen 2010 fast zweistellige Vermdgenszugewinne verzeichnet werden.
Nachdem sie im Vorjahr bereits € 25 Milliarden zulegen konnten, steigerten sie im Jahr 2010 ihre Vermdgen
insgesamt um weitere € 20 Milliarden (+9,5%). Mit beeindruckenden € 230 Milliarden Gesamtvermdégen sind

Osterreichs Millionre so reich wie nie zuvor.

Die Schweizer, bereits in den Vorjahren ausgezeichnete Manager ihrer Vermégen, kdnnen mit € 46 Milliarden
(+11,9%) sogar noch deutlich mehr auf der Habenseite verbuchen; sie verfligen zusammen Uber € 428 Milliarden.

Einen betrachtlichen Teil dieses Zugewinns schulden sie dem rasanten Anstieg des Schweizer Frankens.

Gewaltige € 177 Milliarden (+8,8 %) betragt der Vermdégenszuwachs der deutschen Millionare im Jahr 2010. Der
mit Abstand reichste Millionarsclub Europas liegt somit ganz deutlich iber der Zwei-Billionen-Marke (€ 2.191
Milliarden). Deutschlands Millionére haben den Hochststand des Jahres 2007 (€ 2.050 Milliarden) damit ebenfalls

weit hinter sich gelassen.

Der Milliondrsindex® zeigt: Seit dem 2. Quartal 2009 steigen die
Vermagen der D.A.CH-Milliondre ununterbrochen

150 |

140

130

120 : - ¢

110

100

!:|:|§E|
ffﬁfffﬁ&&fﬁfﬁ&&

<r Deutschland < Schweiz <=~ Osterreich = DA.CH

Abbildung & | Millionarsindex®: Vermogensentwicklung der Millionare pro Quartal
(in Indexpunkten, Basis 100 Q1 2003)

Cuallon; wmmmmwm Deastachae Bundesbank, EZB,

Buncossmt (Dastatis), Statistic Austria, CaMB, Eldgondasische Stounnmonsatiung, Schwalnor
Mkﬁmﬂ QECD, WIFOQ
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Aufwartstrend halt unvermindert an

Weder die explodieren-
den Staatsschulden der USA
und einiger EURO-Staaten
(Griechenland, Irland, Portugal),
noch der Atomunfall in Japan
oder die Umwalzungen im MENA-
Raum (Tunesien, Agypten,
Libyen) kénnen das Wachstum
der Millionarsvermdégen laut
Indikationen des Millionarsindex

im 1. Halbjahr 2011 bremsen.

Das Gesamtvermogen der Millionare
in der D.A.CH-Region wird sich bis
zum Jahr 2014 um € 925 Milliarden
(+32,5%) auf insgesamt € 3.775
Milliarden erhéhen (Abb.7).

Damit wird sich die enorme
Wachstumsdynamik der ersten
Quartale nach der Krise zwar
etwas abschwachen, aber dennoch
zu einer beachtlichen jahrlichen

Wachstumsrate von 7,2% fiihren.

Wirtschaftsforscher Deutschlands,

Osterreichs und der Schweiz,

sowie OECD und IWF erwarten
nach dem Konjunkturaufschwung
2010 auch fur die Jahre 2011-
2014 eine Fortsetzung des dyna-
mischen Wirtschaftswachstums;
einerseits auf eine vermeh-
rte Investitionstatigkeit der
Unternehmen, andererseits auf eine
erhohte Exporttatigkeit der D.A.CH-

Lander gestitzt.

Starke Binnennachfrage wird das
Wachstum in der D.A.CH-Zone
ebenfalls deutlich unterstitzen.

Fir 2011 prognostizieren die
Experten einen BIP-Anstieg von
etwa 2,4%; fir 2012 einen von
2,1% und fur die Jahre 2013/2014
einen etwas abgeschwachten von
jeweils 1,9%. Dies bedeutet, dass
die Vermdgen der Millionére in den
kommenden vier Jahren dreimal
so stark wachsen werden wie die
Gesamtwirtschaft in der D.A.CH-

Region.

Eine

Analyse der

Vermogensentwicklung der
Millionare  Gber die letzten
Jahrzehnte zeigt, dass die durch-
schnittlichen Wachstumsraten der
Millionarsvermégen im Schnitt etwa

8% pro Jahr betragen (vergleiche

Kapitel Vermdgenskonzentration).

Die Vermdgen der Reichen und
Superreichen sind auch in der
Vergangenheit etwa 2,5 bis
3mal so schnell gewachsen wie
ihre  Volkswirtschaften. Dieser
Beschleunigungstrend besteht
bereits seit  Anfang der 80er
Jahre des vorigen Jahrhunderts
und wurde durch die zunehmende
Globalisierung der Weltwirtschaft
und den Siegeszug der
Informationstechnologie substantiell

unterstitzt.

In den 60er und 70er Jahren war
der Grof3teil der Millionarsvermégen
durch Erbschaft begriindet. Die

Verwaltung dieser Vermdégen erfol-
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gte in der Regel konservativ und war
auf Werterhalt fokussiert. Ab etwa
1980 begann sich zunehmend, auf-
grund der bereits angesprochenen
globalen Veranderungen, eine neue
Klasse von Millionéren zu etablieren:
die neuen Unternehmer, oft auch

“Selfmade-Millionare” genannt.

Bereits Anfang der 90er Jahre
war das eigene Unternehmen die
wichtigste Vermdgensquelle der

Millionare.

GetriebendurchdenTechnologie-und
Bérsenboom der 90er Jahre wuch-
sen die Millionarsvermégen 15% pro
Jahr; die Milliardarsvermdégen sogar
30% pro Jahr. Erbschaft hatte daher
als wichtigste Quelle des Reichtums
endgliltig zu Gunsten des neuen

Unternehmertums ausgedient.

Der Technologieboom fiihrte zu
Ubersteigerten Renditeerwartungen
und zu damit verbundenem aggres-

siven Anlageverhalten. Der Crash

des Jahres 2000 vernichtete einen
groRen Teil des “Uber Nacht” erwor-

benen Reichtums.

Im neuen Jahrtausend fokussierten
die Millionareihr Investitionsverhalten
wieder starker auf Werterhalt und

Risikovermeidung.

Dadurch kehrten die
Wachstumsraten wieder in den
langjahrigen Durchschnittsbereich
von circa 7-8% pro Jahr zurtick. Was
vom Boom der Neunzigerjahre blieb

war jedoch die flihrende Rolle der

Unternehmer im Club der Millionare.

Das Vermsgen der DA CH-Milliondre wird bes 2014 auf € 3.775 Milliarden amyvachsen

2.380 Mrd € 2,606 Mrd €

15 Md E 3775 Med €

Forecast der
Milkionarsvermégen in %
2010 - 2014

Abbildung 7
{in Milkarden €]

B Ceutschland 7,3%

Vermibgensforecast filr DLACH-Milliondre 2010-2014

Cupollinrr: Wallugs Lomndeurson-Anahym, Vallugs Assel -Manager Limirage 2011, Slatsfisches Jahrbuch der
Scivwnls, Doutscha Burcosbank, LA, Statistisches Durcosst (Destatis), Sistedi Ausiria. Osh

Ebdgandamsincha

Bofvsizer Burdesami e Statisal | DECD, WIFD, ALITREICH St
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MENA

(Middle East & North Africa)

MENA wird haufig von westli-
chen Finanzexperten und
Wirtschaftsfachleuten  als
Abkiirzung fir die Region
Nahost und Nordafrika ver-
wendet. Der Begriff bezeich-
net die Gegend von Marokko
bis zum Iran. Die Turkei wird
nicht dazugerechnet. Die
Einwohnerzahl der MENA-
Region entspricht etwa 380
Mio. also ca. 6% Prozent der

Weltbevélkerung.
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Summary

Die Konzentration der
GroRvermbégen nimmt im Jahr

2010 weiter zu.

Die reichsten 30 Personen bzw.
Familien der D.A.CH-Region
verfigen Uber rund € 260

Milliarden.

Die Top-10 der Superreichen
verfugen uber 9% des gesam-

ten Millionarsvermégens.

Die Top-10

Deutschlands, Osterreichs und

Milliardare

der Schweiz halten 3% des

gesamten Privatvermégens.

Die Vermoégen der Milliardare
vermehren sich noch dyna-

mischer als jene der Millionare.

Wahrend die
Milliardarsvermégen rund 10%
pro Jahr ansteigen, verzeichnen
jene der Millionére ein um 2%

geringeres Wachstum.

Milliardéare bauen daher ihr
Vermégen rascher aus als

Millionare.
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Vermogenskonzentration und Dynamik

“Die Reichen werden immer Reicher.” Was fir viele
nach einem simplen Vorurteil klingt, bestéatigte sich
auch im Jahr 2010 eindrucksvoll. Die Vermdgen

konzentrieren sich immer starker.

Auch im Jahr 2010 ist zu beobachten, dass in Zeiten
wirtschaftlicher Wachstumsphasen die Vermdgen der
“Superreichen” noch dynamischer wachsen als jene der

“einfachen Millionare”.

Die Milliardarsvermdgen - Milliardare besitzen mindestens
€ 1 Milliarde an Finanzvermdgen - verzeichnen pro Jahr

ein um 2% hdéheres Wachstum als Millionarsvermégen.

Uber viele Jahre hinweg filhrt dies dazu, dass diese
Vermogenselite, die Milliardare, einen immer groReren
Anteil am Gesamtvermdgen besitzt.

Privatisierungen, Borsengange und lukrative

UnternehmensveraufRerungen haben das Vermdégen der

Superreichen in letzten 20 Jahren vervielfacht.

Die Forbes 400 haben ihr Vermodgen wahrend des

Zeitraums von 1993 (USD 300 Milliarden) bis 2010 (USD

1.500 Milliarden) verfinffacht (Abb. 8). Das entspricht
einem jahrlichen Wachstum von 10%; im Vergleich dazu
kénnen “einfache Millionare” ihr Vermdgen um rund 8%

pro Jahr ausbauen.

Die 10 reichsten Deutschen besitzen zusammen € 104,8
Milliarden, die 10 reichsten Osterreicher € 63,5 Milliarden

und die 10 reichsten Schweizer € 90,3 Milliarden.

Zusammen verfigen die Top-10 dieser drei Lander uber

rund € 260 Milliarden (Abb. 9-11).

Das bedeutet auch, dass diese 30 Personen bzw.
Familien 9% des gesamten Milliondrsvermdgens in der
D.A.CH-Region und 3% des gesamten Privatvermdgens

kontrollieren.

Enorme Geldbewegung gab es 2010 in den Rangen der

D.A.CH-Milliardare.

Die fleiRigsten Geldvermehrer waren in Deutschland
Reinhold Wirth (+9,3%), in Osterreich die Familien
Porsche-Piéch (+18%) und in der Schweiz die Familien

Brenninkmeijer (+23,5).




Die Vermdgen der Superreichen wachsen im Schnitt mit 10% pro Jahr
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Abbildung 8 | Vermégensentwicklung der Superreichen im Zeitraum 1993-2010
(im Mrd LSD)

Chuellan: Forbes Magazine, ehgene Bamschnungen. Alle Wera in LIS Dollar, Werte #hr 2000 geschitzt.

Die 10 reichsten Deutschen besitzen zusammen 104,8 Mrd EUR

Hand Name
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Abbildung 9 | Vermogen der 10 reichsten Deutschen 2011
{in Mrd EUR)

Cusllen: Forbes Magazine, Manager Magazin, Bilanz Magazin, Trend Magazin, Geschifftsbaerichte, algonms
Berachnungen. Alle Angaben in Mrd €, Stand Mai 2011



Familien Porsche und Pidch [5e etely TR SRSl Tl 1] 338
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Abbildung 10| Vermdgen der 10 reichsten Osterreicher 2011
{im Mrd EUR)

Quesllen: Forbes Magazine, Manager Magazin, Bilanzy Magazin, Trend Magazin, Geschaftsberichte, sgens
Barechnungen. Alle Angabsen in Mrd €. Stand Mai 2011

Die 10 reichsten Schweizer besitzen zusammen 90,3 Mrd EUR
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Berachnungen. Alle Angaben in Mrd €, Stand Mal 2011

Milliardar

Besitzt mindestens € 1
Milliarde an Finanzvermdgen
(ohne eigengenutze

Immobilien).
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Summary

Die anhaltende
Staatsschuldenkrise in Europa
fihrt zu grofRer Besorgnis im

Kreis der Millionare.

Rohstoffe- (+1%), Gold (+1%)
und Immobilienanteile (+1%)
steigen, ebenso der Anteil an

Hedgefonds (+1%).

Der Cashanteil ist mit 18% sehr

hoch.

Wahrend die Aktienquote bei
33% stabil bleibt, werden Bonds
signifikant abgebaut (-6%) .

Der Trend zu Sachwerten
(Immobilien, Rohstoffe und
Gold) wird bis ins Jahr 2012

anhalten.

DEUTSCHLAND,
OSTERREICH,
SCHWEIZ

Die Staatsschuldenkrise flihrte zu deutlichen

Umschichtungen in den Portfolios, weg von
Finanzwerten wie Aktien, Anleihen und Fonds, hin
zu Sachwerten wie Immobilien, Rohstoffen, Gold und

anderen Edelmetallen.

Wahrend mehr als 60% der Milliondre ihre
Vermodgensanteile in den Bereichen Rohstoffen, Gold und
anderen Edelmetallen erhohten, reduzierten 78% ihre
Anlagen in Anleihen. Laut Asset-Manager Umfrage sind
Rohstoffe und Gold zurzeit die am meisten nachgefragten

Millionarsinvestments.

Wahrend sich die Portfoliostruktur der Millionare im
Krisenjahr 2008 zu Gunsten der (vermeintlich) sicher-
en Anlageform ,Anleihe” verschob, wurden Anleihen im
Jahr 2010 vor allem aufgrund der Krise abverkauft. Die
Anlagekategorie Bonds verzeichnete daher eine signifi-

kante Verringerung von 26% auf 20%.

Der Cashanteil in den Portfolios der D.A.CH-Millionare

erhéhte sich deutlich um 2% (auf 18%).

Die Gruppe der Hedgefonds und Managed Futures spielt
in den Portfolios der Millionare mit 4% eine noch unter-

geordnete Rolle. Lediglich bei den Ultravermdgenden

Inhalt

Goldene Zeiten fir Millonare S.19

Ausgewahlte Investments S.22

betragt der Anteil dieser ,Renditebeschleuniger” bis zu

10%.

Ein weiterer Schwerpunkt (+1%) liegt im Jahr 2010 bei
Immobilieninvestments. Laut Asset-Manager Umfrage
werden seitens der Millionare Immobilien ebenfalls stark

nachgefragt.

Die Tatsache, dass Aktien durch den fulminanten
Aufschwung der Bérsen wieder an Wert gewinnen, wurde
von den Millionaren mit einer Beibehaltung der hohen

Aktienquote von 33% quittiert (Abb. 12).

Die Eigenuberwachung ihres Portfolios steht bei den
Millionaren starker im Vordergrund als in den vergangenen

Jahren; insbesondere die Liquiditat und das Gesamtrisiko.

Die Entwicklung der Asset Allokation zeigt auch fir die

Zukunft eine verstarkte Orientierung an Sachwerten.

Der Trend zu Immobilien, Rohstoffen und Gold wird sich
bis ins Jahr 2012 fortsetzen. Der Anteil dieser Sachwerte
wird dann bereits 28% betragen. Der Rest verteilt sich
auf Cash (17%), Bonds (18%). Aktien (33%), sowie
Hedgefonds und Wahrungen (4%) (Abb. 13).




Das Thema Liquiditdt und Sicherheit bleibt auch in den
kommenden Jahren fir Millionare wesentlich. Investitionen

mit kurz- bis mittelfristiger Bindung werden bevorzugt.

Wahrend der Bérsenboom die Rickkehr des Vertrauens in
die Kapitalméarkte beglnstigte, stehen viele Vermdgende
den weltwirtschaftlichen Entwicklungen, insbesondere
in der EURO-Zone, nach wie vor skeptisch gegenuber.

Besonders ausgepragt ist dies bei der Gruppe der

Ultravermdgenden und der weiblichen Millionare.

Die Herkunft des Vermdgens spielt keine wesentliche

Rolle bei der Einschatzung der Wirtschaftsentwicklung.

Unternehmer und Selbstandige beurteilen den wirtschaftli-
chen Ausblick ahnlich wie Personen, die ihr Vermdgen zur

Ganze oder zu grof3en Teilen ererbt haben.

Millionare bevorzugen Sachwerte wie Immobilien, Gold und Rohstoffe

2008 2009
B Aktien und Beteiligungen
B cash
Il Rohstoffe
Gold
Abbildung 12

(nach Kategorien)

Chuallen: Valluga Lofenskurven-Analysa,
Sotwelz, Doulsch Bundosbank, ELB, Statist
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2010
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Asset Allokation der D.A.CH-Milliondre im Zeitraum 2008-2010

2011, Statisti Jaharisuch dor

lating, Slatistik Austria, DolNB,

Eidgentsaische Steuervarwaliung, Schwelzer Bundesamt fir Statistik , OECD, WIFO, AUTREICH Studia
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“Niemals alle Eier in einen Korb.”
Sprichwort

‘Der Trend zu Sachwerten wird bis zum Jahr 2012 weiter anhalten
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)
)

2009 2010
B Aktien und Beteiligungen [l Bonds
B Cash B Immobilien
B Rohstoffe I Hedgefonds, Wahrungen
Gold
Abbildung 13 Forecast der Asset Allokation im Zeitraum bis 2012E
(nach Kategorien)

Quedien: Valluga Lorerzkurven-Anahyss, Valluga Assat-Manager Umfrage 2011, Statistisches Jahrbuch der
Schwelz, Deutsche Bundesbank, EZB, Statistisches Bundesam! (Destatls), Statistik Ausiria, OeNB,
Eidgendssische Steververwaltung, Schwelzer Bundesami fir Statistik , OECD, WIFO, AUTREICH Studie
Anmerkung: Alle Angaben beziehen sich jeweils auf Jahresultimeo

Diversifikation

Vermdgensbetrage werden
nicht vollstdndig in eine
Einzelanlage investiert,
sondern auf unterschiedliche
Anlageformen und verschie-
dene Finanzdienstleister auf-
geteilt. Sinn und Zweck ist die

Streuung des Risikos.
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Wahrend die Durchschnittsbevolkerung traditionelle
Finanzanlagen wie Sparbticher, Bausparvertrage und
Lebensversicherungen favorisiert, verfiigt die Gruppe
der Millionare Uber wesentlich breiter gestreute und
gewinntrachtigere Investmentmdglichkeiten. Dies
fuhrt letztendlich dazu, dass die Vermdgen der
Reichen und Superreichen zwei bis dreimal so stark

wachsen als jene der restlichen Bevdlkerung.

Hedge Fonds und Managed Futures

Wahrend der durchschnittliche Anleger auf das
Fondsangebot seiner Hausbank angewiesen ist, ste-
hen den Millionaren die Tiren zu hochprofitablen
Finanzanlagen bei den besten Geldmanagern der
Welt offen. Diese Manager sind in der Lage, aufgr-
und ihres Informationsvorsprungs und ihrer besonderen
Fahigkeiten wesentlich héhere Ertrage bei durchschnit-
tlich geringerem Risiko zu erzielen. Damit kénnen sie

auch bei fallenden Kursen Gewinne erwirtschaften.

Die besten Manager der Welt

Beispiele dieser Supermanager sind etwa George
Soros oder Warren Buffett. Beiden gelang es Uber
eine Zeitspanne von mehr als 20 Jahren eine jahrliche
Rendite von deutlich Gber 20% zu erzielen. Mit anderen
Worten: Soros und Buffett verdoppelten ihr Kapital durch-

schnittlich alle 4 Jahre.

Doch auch den Millionaren bleibt es nicht erspart, die
Spreu vom Weizen zu trennen. Immerhin existieren welt-
weit rund 7.000-8.000 Hedgefonds; und Uber Fahigkeiten
wie Soros oder Buffett verfligen allerdings die wenigsten

Hedgefonds-Manager.

Lediglich eine Handvoll der besten Hedgefonds-Manager
der Welt ist tatsachlich in der Lage, die Aktienmarkte
nachhaltig zu schlagen und zweistellige Renditen mit
Uberschaubarem Risiko zu erwirtschaften. Dabei invest-
ieren diese Supermanager in die verschiedensten Markte

um ihre Investmentziele zu erreichen.

Matthew Tewksbury etwa Ubernahm von seinem bertih-
mten Vorganger Monroe Trout einen Hedgefonds der
hauptsachlich im Bereich Termingeschéafte tatig ist. Mittels
seines statistischen Ansatzes gelang es Tewksbury seit
1998 13% pro Jahr zu erwirtschaften und das mit einem

Verlustrisiko von weniger als 8% pro Monat.

Noch dynamischer verwaltet Richard Boland das $ 3,7
Milliarden Vermoégen seines Clive Fonds. Er handelt
mit allen Arten von Rohstoffen, von Energie Uber
Industriemetalle, Edelmetalle, Agrarrohstoffe bis hin zu
Uran, Plastik und Wahrungen. Wahrend die Weltbdrsen
auf Talfahrt gingen, verzeichnete Boland eine jahrliche

Rendite von 27%.

John Paulson, derManager seines gleichnamigen Paulson
Funds, erlangte durch seine richtige Vorhersage des
Bankenzusammenbruchs in den USA “Celebrity Status”;
und das nicht nur in der Investmentindustrie. Wahrend
Banker und Investoren gierig Schuldverschreibungen in
vielfacher Milliardenhéhe zeichneten, tat Paulson genau
das Gegenteil. Er setzte auf das Platzen der grofen
Kreditblase und lag damit “goldrichtig”. Seit Beginn der

Kreditkrise erwirtschaftet Paulson damit sagenhafte 50%

und mehr pro Jahr.



Matthew Tewksbury

'Historic Performance Chart Abbildung 14 |

Tawisbury Investmant Fund Lid
MISCHWarld Index unheaged in LISD erms
Crodit SuisseTremont Managed Futures index

¥

Jan-2000  Jan-2002  Jan-2004  Jan-2006  Jan-2008  Jan-2010
| Dats ko Sap 1968, or incepson, 1o Sep 2010 Source - HEEC Private Bark |

Richard Boland

Performance

Cirva Fund Lisnited (The)
— MSCI Wicrhd Index uriledged in LISD terms
— il SuisbnTromont Managed Fulunes indes
Data om Cclote 2007 ko Feteuary 2010

178
150
128
100
Jan-2008 k2008 w2008 2008 Jan-2010
Dt drcem Ol 2007 o Fel 2000 Boaaroe - HSBGC Privalo Bk
Abbildung 15
John Paulson
Performance
= Paulson Intermaticnal Lid.
WESC:| Waorkd indas unhadged in LISD terms

——— Credit SuissaTramont Risk Arbetrags Indes

Dt From Agdl 1508 & Apel 2010
b 500
L 450
400
L 350
r 300
L 250
L 200
k150
L 100
50

Dllb-l'lm DM-IZ’W‘l Dllb:?m DW-.HIE DC&-\:.'WT m
D from Apr 159810 Apr 2010 Sowce - HSBC Private Bank
Abbildung 16

Hedgefonds

Gehort  zur  Gruppe der
Investmentfonds, die
durch  eine  spekulative
Anlagestrategie gekennzeich-
net sind. Sie bieten die Chance
auf sehr hohe Renditen und
tragen daher entsprechend

hohes Risiko.

Managed Future

Ist eine spezialisierte
Hedgefonds-Anlageklasse,
die sich durch systematisch
quantitative Handelsansatze
mit fast ausschlieRlich bérsen-
gehandelten Derivaten wie
Futures und Optionen aus-
zeichnet. Da Futures und
Optionen sowohl ge- als auch
verkauft werden konnen,
kénnen derartige Strategien
sowohl von steigenden als
auch von fallenden Kursen

profitieren.







Goldbesitz der D.A.CH-Millionare

Die Geschichte des Goldes ist eng mit der Geschichte
der Menschheit verbunden; und kaum etwas hat die
Menschen seit jeher so fasziniert wie das edelste
aller Metalle. Bereits die alten Agypter wussten es
zu schatzen; Pharao Tutanchamun lieR sich in einem

Sarkophag aus massivem Gold bestatten.

Weltweite Goldmenge
Die insgesamt weltweit bereits geférderte Goldmenge liegt
bei 163.000 Tonnen. Dies entspricht einem Wirfel von

rund 20 Metern Seitenlénge.

Die jahrliche Férderungsmenge dagegen ist weit ger-
inger. Diese betragt rund 2.500 Tonnen weltweit; der
Weltjahresbedarf liegt mit rund 4.000 Tonnen bereits

schon jetzt deutlich héher.

Durch die tiefen Goldpreise in den vergangenen Jahren
sind die Produktionskapazitédten vernachlassigt worden.
Die Produktion einer Unze Gold wird von Jahr zu Jahr
teurer. Gold wird hauptsachlich zur Schmuckproduktion,

als Investment und in der Industrie eingesetzt.

Goldnachfrage
Neben privaten Investoren sind es die wichtigsten
Zentralbanken der Welt, die nach den — voreiligen —

Abverkaufen der letzten 10 Jahre ihre Bestande wieder

kontinuierlich erhéhen. Insbesondere China mit seinem
scheinbar unstillbaren Hunger auf Rohstoffe (200 Tonnen
Importvolumen alleine im 1. Quartal 2011) wird in den
nachsten Jahren Millionen und Abermillionen von Barren

in seine Zentralbankbestande einlagern.

Das Milliardenvolk der Inder bendétigt allein fir
Brautausstattung jedes Jahr hunderte Tonnen des

Edelmetalls.

Nicht zuletzt gibt es auch in Europa eine sehr starke
Nachfrage, vor allem in Deutschland, Osterreich und der
Schweiz. Hauptgrund dafir sind die Eurozone betreffende
Unsicherheiten und Angste vor den Auswirkungen der
Rettungspakete fir Griechenland, Portugal und Irland

sowie allgemeine Inflationsangste.

Der Goldbesitz ist in der D.A.CH-Region innerhalb der
Bevolkerung sehr ungleich verteilt. So steigt sowohl der
Anteil der Goldbesitzer als auch die gehaltene Goldmenge
bzw. das in Gold gebundene Vermdégen mit steigendem

Vermogen signifikant an.

Gold in D.A.CH
Bei den D.A.CH-Millionaren hat das gelbe Metall Gber-
haupt einen besonderen Stellenwert: Bedingt durch

laufende Zukaufe und eine 39%ige Preissteigerung auf




“Gold und Silber lieb ich sehr,
konnt es auch gebrauchen,
hatt ich nur ein ganzes Meer,
mich hinein zu tauchen;

s’ braucht ja nicht gepragt zu sein,
hab’s auch so ganz gerne,
sei’'s des Mondes Silberschein,
sei's das Gold der Sterne.”

Deutsches Volkslied (ca. 1800)

Eurobasis ist der Anteil von physisch-
em Gold an den Millionarsportfolios
bereits auf durchschnittlich Gber
4% gestiegen. Besonders eifrige
Goldsammler sind Schweizer (5,3%)
und Osterreicher (4,8%). Aber auch

deutsche Millionare kénnen dem Reiz

des Golds nicht widerstehen (3,8%).

Der physische Goldvorrat der D.A.CH
Millionare belauft sich auf insgesamt
3420 Tonnen. Damit besitzen D.A.CH
Milliondre in etwa gleich viel Gold
wie die deutsche Bundesbank (3400
Tonnen). Den Léwenanteil an die-
sem Goldschatz besitzen deutsche
Millionare mit 2440 Tonnen, gefolgt
von den Schweizern (660 Tonnen)
und den Osterreichern (320 Tonnen).
Osterreichische Milliondre besitzen
damit sogar deutlich mehr Gold als
die osterreichische Nationalbank (280

Tonnen).

Im Schnitt verfigt jeder Millionar
in der D.A.CH-Region Uber etwa 3

Kilogramm Gold.

Weitaus der grofite Anteil entfallt
dabei auf Gold in Barrenform (80%),
Goldschmuck spielt eine untergeord-

nete Rolle.

Gelagert wird das Gold bei Banken
und vermehrt bei Sicherheitsfirmen,
wesentlich seltener und zu geringeren
Anteilen im eigenen Haussafe.
Zunehmend wird in Deutschland
und Osterreich auch (ber phy-
sische Goldanlagen im Ausland
(hauptsachlich  Schweiz) verfligt
(25%).

Der steigende Goldanteil in den
Portfolios kann als Indiz des hohen
Sicherheitsbedlrfnisses der &ster-
reichischen und deutschen Millionare
aufgrund schlechter Erfahrungen in

der Vergangenheit (Hyperinflation)

gewertet werden.

Neben dem Krisenwert des Goldes
ist es in Deutschland und Osterreich

auch die steuerliche Attraktivitat

(Abgeltungssteuer, Wertpapier KEST)
physischer Goldanlagen, welche fiir
ungebrochene Attraktivitat sorgt.
Goldinvestments in Wertpapierform
(zB. ETFs) haben dementsprechend

an Attraktivitat verloren.

Auch im europaischen Vergleich mit
Landern wie England oder Frankreich
verfigen D.A.CH Millionare Uber
relativ viel Gold. Generell halten
Privathaushalte in Deutschland,
Osterreich und der Schweiz pro Kopf
deutlich mehr Gold zu Anlagezwecken

als Englander oder Franzosen.

Diese allgemein tendenziell positive
Einstellung lasst auf weiteres Potential

fir Goldinvestitionen schlieRen.



Entwicklung des Goldpreises 1999-2010
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Abbildung 17 Ob Euro oder Dollar - Der Goldpreis bricht alle
Rekorde
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Summary

Der D.A.CH Report erforscht
Anzahl und Vermégen der
Millionare in Deutschland,

Osterreich und der Schweiz.

Millionédr im Sinne dieses
Reports ist, wer mindestens €
1 Million an Finanzvermdgen
(ohne eigengenutze Immobilien)

besitzt.

Quantitative  und  qualita-
tive Forschungsmethoden
dienen dem Zweck der

Datengewinnung.

Forecasts werden mittels
Expertenpanel erarbeitet und
durch Monte Carlo Simulation

Uberpriift.

Methodologie

Der D.A.CH Report erforscht die Anzahl und das
Vermogen der Euro-Millionare in den deutschsprachi-

gen Landern Deutschland, Osterreich und der Schweiz.

Das Vermogen wird hierbei definiert als das reine
Finanzvermdgen exklusive Primarwohnsitz (Primary

Residence).

Weiters wird das Investmentverhalten der Millionare

untersucht.

Valluga AG und Amadeus Consulting verwenden ein
gemischtes quantitativ-qualitatives Erhebungs- und

Interpretationsmodell.

Der quantitative Part wird nach dem Modell der
Federal Reserve Bank, beschrieben bei Bucks, B.K.,
A. B. Kennickell und K. B. Moore (2006), durchgefiihrt.
Hierzu wird ausgehend von verschiedenen nationalen
und internationalen Datenquellen der Wert des gesam-
ten Geldvermdgens pro Land sowie in der Gesamtheit

approximiert.

AnschlieRend wird mit Hilfe eines modifizierten

Lorenzkurven-Modells die Vermdgensverteilung der

Inhalt

Methodologie 5.29
Tabellen S.30
Bibliogaphie ©.32

Impressum .33

erwachsenen Bevdlkerung berechnet. Fir die Berechnung
der Vermogenskurve werden die Gini-Koeffizienten fir
die Einkommensverteilungen der jeweiligen Lander
herangezogen. Diese Methode hat sich international
bereits vielfach bewahrt, etwa bei der Abfassung der

Luxemburger Vermoégensstudie.

Der qualitative Part der Studie basiert auf Interviews mit
Privatklienten der Partnerinstitute von Valluga AG. Aus
diesen Primardaten werden einerseits die Rohdaten fur
den Allokationspart der Studie gewonnen und ander-

erseits die Ergebnisse der Top Down Analyse quergeprtift.

In einem dritten Schritt werden weitere externe

Sekundardaten zugeflhrt und die Ergebnisse verfeinert.

Die Forecasts werden in einem Expertenpanel erarbe-
itet und quantitativ durch Monte Carlo Simulationen der

Millionarsallokationen Uberprift.
Abschlielfende Bemerkung: Obwohl beim gesamten
Arbeitsprozess sehr sorgféltig vorgegangen wurde, kann

keine Garantie fiir den Inhalt ibernommen werden.

Der Report dient lediglich der allgemeinen Information.




Tabellen

+ Ad Abbildung 3: Euro-Millionére in D.A.CH

Veranderung  VerAnderung
2009-2010 2008-2010

Deutschland
Schwaiz
Csterreich
D.ACH

Arenaroung: Al Angabion sl Tsd gorundal

« Ad Abbildung 3: Bundeslanderverteilung Anzahl Millionare Deutschland

Millionire Milliondre Verdnderung Milliondirsdichte
2009 2010 2009-2010 2010

120,600 128.600 6.63 % 1,20 %
141.300 150.700 B.65 % 1,20 %
32.300 34.400 6,50 % 1,00 %
12.400 13.200 B.45 % 0,53 %
9.400 10.000 5,38 % 1.51 %
40,100 43,000 7.23% 241 %
79,600 84800 6,66 % 1,40 %
Mecklenburg-Vorpommenn 7.800 8.300 B.41 % 0,50 %
Niedersachsen 66.500 70.800 64T % 0,89 %
Nordrivsin-Westfahlen 167.200 177.800 6,34 % 1,00 %
Riheiniand-Pfalz 32.200 34.300 B.52 % 0,85 %
Saasland 8.700 10.300 6.19 % 1,00 %
Sachsen 17.500 18.400 5,14 % 0,45 %
Sachgen-Anhalt 9.400 10,000 6,38 % 042 %
Schleswig-Holstein 24,000 25.500 6.25 % 0,90 %
Thiiringen 8.200 9.700 5,43 % 044 %
Gesamt 779,200 £20,900 6,51 % 1,01 %

+ Ad Abbildung 3: Bundeslanderverteilung Anzahl Milliondre Osterreich

Milliondre Milliondre  Verinderung Milliondrsdichte
2009 2010 2009-2010 2010

Wien
Miederbsterreich




« Ad Abbildung 4: Wachstum der Euro-Millionare im Zeitraum 2003-2010

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Verdnderung Verdnderung
2009-2010  2003-2010
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Millionare in der
D.A.CH-Region

Ein Millionar im Sinne dieses
Reports besitzt mindestens
€ 1 Mio. an Finanzvermdgen
(ohne eigengenutze

Immobilien).

Zahlen & Fakten

Die Tabellenwerte entspre-
chen jenen der vorangegan-
gen Grafiken. Um besseren
Uberblick zu erhalten, verglei-

chen Sie die Inhalte.
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